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El Gobierno de Gibraltar anuncia un nuevo marco de compensación y 
liquidación digital 

Gibraltar, 13 de mayo de 2025 

El Gobierno de Gibraltar ha anunciado que está creando la primera normativa completa del 
mundo para regular cómo se compensan y liquidan los contratos financieros basados en 
activos digitales [como criptomonedas, NTF o los tokens de seguridad] (llamados "derivados 
de activos virtuales"). Estas operaciones se llevarán a cabo a través de entidades 
especializadas y supervisadas por las autoridades.

El Gobierno, en colaboración con la Comisión de Servicios Financieros de Gibraltar (Gibraltar 
Financial Services Commission, GFSC) y Bullish, uno de los principales mercados de activos 
virtuales autorizado y que opera en Gibraltar, está avanzando en la redacción de la legislación 
que pondrá en vigor este nuevo marco. 

Esta iniciativa pionera marcará un hito importante en la evolución de la regulación de los 
activos virtuales y confirmará la posición de Gibraltar a la vanguardia de la innovación 
reguladora en este espacio. 

El marco será la culminación de un extenso trabajo desarrollado por una asociación público-
privada especializada que fue creada por [el Ministro de Servicios Financieros de Gibraltar] 
Nigel Feetham, con representantes de la GFSC, el Gobierno, Bullish, y especialistas del sector 
privado designados por este último. El grupo de trabajo ha adoptado un enfoque metódico y 
exhaustivo para estudiar el alcance y el contenido del marco, y ya ha comenzado el trabajo de 
redacción. 

El marco establecerá normas sólidas de gestión de riesgos que se ajusten a las que rigen los 
mercados de derivados tradicionales, pero adaptadas para reflejar las características únicas de 
los mercados de derivados de activos virtuales [criptoactivos] y la tecnología que los sustenta. 
Abordará ámbitos clave como el riesgo de mercado, la exposición de los actores, la firmeza de 
la liquidación y las salvaguardias de custodia. Además, permitirá una supervisión normativa 
eficaz y, en última instancia, fomentará la confianza, la resiliencia y la integridad en este 
ámbito. 

Este marco constituirá otra primicia mundial para Gibraltar, tras el lanzamiento el 1 de enero 
de 2018 del marco regulador pionero de la tecnología de registros digitales compartidos 
(Distributed Ledger Technology, DLT).. 

El Ministro Nigel Feetham, se congratuló de la noticia y dijo: 
“Esta iniciativa refleja el compromiso permanente de Gibraltar con la innovación responsable. 
Estamos orgullosos de liderar el panorama mundial con la introducción de un marco que 
fomenta la confianza, la resistencia y la integridad en los mercados de activos virtuales. 
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Bullish fue una de las primeras empresas de DLT creadas en Gibraltar y es un importante actor 
en el mercado internacional. El trabajo que hemos realizado juntos en el marco de 
compensación y liquidación propuesto hará que Gibraltar siga, una vez más, a la vanguardia 
del desarrollo normativo en el universo de los activos virtuales. 
 
Agradezco a Bullish, a la GFSC y a sus equipos su excelente trabajo de colaboración para 
ofrecer este marco innovador, y espero con gran interés su introducción y la creación de una 
nueva línea de negocio para nuestro sector”. 
 
Por su parte, Tom Farley, consejero delegado de Bullish Group, indicó: 
“Estamos encantados de trabajar con el Gobierno de Gibraltar y agradecidos con el Ministro 
Nigel Feetham por su energía y entusiasmo en lo que respecta al apoyo a estas propuestas. 
 
Esta asociación entre el sector privado, el Gobierno y el Regulador ejemplifica cómo la 
innovación puede prosperar dentro de un marco regulador sólido beneficiar a todos los 
implicados y aportar mayor confianza al mercado”. 
 
El Gobierno espera que la legislación se redacte en breve y que la consulta con el sector se 
lleve a cabo de la forma habitual. 
 
 
 
 
 
 
Nota a redactores: 
 
Esta es una traducción realizada por el Servicio de Información de Gibraltar. Algunas 
palabras no se encuentran en el documento original y se han añadido para mejorar el 
sentido de la traducción. El texto válido es el original en inglés. 
  
Para cualquier ampliación de esta información, rogamos contacte con  
Servicio de Información de Gibraltar 
 
Miguel Vermehren, miguel@infogibraltar.com, Tel 609 004 166 
Sandra Balvín, sandra@infogibraltar.com, Tel 637 617 757 
Eva Reyes Borrego, eva@infogibraltar.com, Tel 619 778 498 
Álvaro López, alvaro@infogibraltar.com, Tel 662 386 833 
Nacho Arranz, nacho@infogibraltar.com, Tel 674 283 002 
 
Web: www.infogibraltar.com, web en inglés: www.gibraltar.gov.gi/press  
Twitter: @InfoGibraltar 
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PRESS RELEASE 

 
No: 349/2025 

Date: 13th May  2025 
 

 
Gibraltar Government announces new Digital Clearing and Settlement framework 
 
His Majesty’s Government of Gibraltar is delighted to announce the development of the world’s first 
comprehensive regulatory framework governing the clearing and settlement of derivative contracts 
that are settled in virtual asset (‘virtual asset derivatives’), through regulated central counterparties. 
Working with the Gibraltar Financial Services Commission (GFSC) and Bullish, a leading virtual asset 
exchange authorised and operating in Gibraltar, the Government is advancing drafting work on the 
legislation that will bring this new framework into effect. 
 
This groundbreaking initiative will mark a significant milestone in the evolution of virtual asset 
regulation, and will confirm Gibraltar’s position at the forefront of regulatory innovation in this space. 
 
The framework will be the culmination of extensive work carried out by a dedicated public-private 
partnership which was formed by the Hon. Nigel Feetham KC MP, with representatives of the GFSC, 
the Government, Bullish, and Bullish-appointed private sector specialists. The working group has 
taken a methodical and comprehensive approach to considering the scope and content of the 
framework, and drafting work has begun. 
 
The framework will establish robust risk management standards which are aligned with those 
governing traditional derivatives markets, but which are tailored to reflect the unique characteristics 
of virtual asset derivative markets and the technology that underpins them. The framework will 
address key areas such as market risk, counterparty exposure, settlement finality, and custodial 
safeguards, will enable effective regulatory oversight, and will ultimately foster trust, resilience and 
integrity in this area. 
 
This framework will constitute another world-first for Gibraltar, following the launch of the 
jurisdiction’s pioneering Distributed Ledger Technology (DLT) regulatory framework on the 1st of 
January 2018. 
 
The Minister for Financial Services, the Hon. Nigel Feetham KC MP, welcomed the news saying: “This 
initiative reflects Gibraltar’s ongoing commitment to responsible innovation. We are proud to lead 
on the global stage by introducing a framework that fosters trust, resilience, and integrity in virtual 
asset markets. 
 
“Bullish was one of the first DLT firms established in Gibraltar and they are a significant player in the 
international market place. The work we have done together on the proposed clearing and settlement 
framework will once again keep Gibraltar at the forefront of regulatory development in the virtual 
assets space. 
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“I am grateful to Bullish and the GFSC and their teams for their excellent work in partnering together 
to deliver this innovative framework, and I am very much looking forward to its introduction and the 
creation of a new line of business for our industry.” 
 
Bullish Group CEO, Tom Farley, commented, “We are excited to be working with the Gibraltar 
Government and grateful to Minister Nigel Feetham KC MP for his energy and enthusiasm in 
supporting these proposals. This partnership between the private sector, the Government, and the 
Regulator exemplifies how innovation can thrive within a robust regulatory framework, benefiting 
everyone involved and bringing greater confidence to the marketplace.” 
 
The Government expects legislation to be drafted shortly and consultation with the industry to follow 
in the usual manner. 
 
ENDS 
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